DECRETO LEGISLATIVO 2 febbraio 2007, n.32

Attuazione della direttiva 2003/51/CE che nodifica le direttive
78/ 660, 83/349, 86/635 e 91/674/CEE relative ai conti annuali e a
conti consolidati di taluni tipi di societa', delle banche e altri
istituti finanziari e delle inprese di assicurazione.

| L PRESI DENTE DELLA REPUBBLI CA

Visti gli articoli 76 e 87 della Costituzione;

Vi sta la direttiva 2003/51/CE del Parlamento europeo e de
Consiglio, del 18 giugno 2003, che nodifica le direttive 78/ 660/ CEE,
83/ 349/ CEE, 86/635/CEE e 91/674/CEE relative ai conti annuali e a
conti consolidati di taluni tipi di societa', delle banche e altri
istituti finanziari e delle inprese di assicurazione;

Vista la legge 18 aprile 2005, n. 62, recante disposizioni per
| " adenpi nento di obblighi derivanti dall'appartenenza dell'ltalia
alle Comunita' europee (Legge conunitaria 2004), ed in particolare
gli articoli 1, 2 e l'allegato B

Viste le sezioni VlI-bis e I X del Capo V del titolo V del libro V
del codice civile;

Visto il decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127, recante
attuazi one delle direttive 78/ 660/CEE e 83/349/CEE in materia
societaria, relative ai conti annuali e consolidati, ai sens
dell'articolo 1, comma 1, della | egge 26 narzo 1990, n. 69;

Visto il decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87, recante

attuazione della direttiva 86/635/ CEE, relativa ai conti annuali ed
ai conti consolidati delle banche e degli altri istituti finanziari
e della direttiva 89/117/CEE, relativa agli obblighi in materia d
pubblicita' dei documenti contabili delle succursali, stabilite in
uno Stato nenbro, di enti creditizi ed istituti finanziari con sede
sociale fuori di tale Stato menbro

Visto il decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173, recante
attuazione della direttiva 91/674/CEE in materia di conti annuali e
consolidati delle inprese di assicurazione;

Visto il decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, recante
codi ce dell e assicurazioni private;

Vista la prelimnare deliberazione del Consiglio dei Mnistri
adottata nella riunione del 27 ottobre 2006

Acquisiti i pareri delle conpetenti Comm ssioni della Canmera de
deputati e del Senato della Repubblica,;

Vista la deliberazione del Consiglio dei Mnistri, adottata nella
riuni one del 25 gennai o 2007

Sulla proposta del Mnistro per le politiche europee e del Mnistro
dell'economia e delle finanze, di concerto con i Mnistri degl
affari esteri, della giustizia e dello sviluppo econoni co;

Emana
il seguente decreto |egislativo:

Art. 1.
Rel azi one sulla gestione
1. L'articolo 2428 del codice civile e nodificato come segue:

a) al prim comm, |e parole: «sulla situazione della societa' e
sul | " andanent o della gestione» sono sostituite dalle seguenti:
«cont enent e un'analisi fedele, equilibrata ed esauriente della
situazione della societa’ e dell'andanento e del risultato della

gesti one»;

b) al prinmo comm, dopo |e parole: «e agli investinmenti» sono
aggiunte le seguenti: «, nonche' una descrizione dei principal
rischi e incertezze cui |la societa' e' esposta»;

c) dopo il prinp commm, e' inserito il seguente:

«L"analisi di cui al prino comm e coerente con |'entita' e la



conplessita’ degli affari della societa' e contiene, nella msura
necessaria alla conprensione della situazione della societa e
del | "andamento e del risultato della sua gestione, gli indicatori d
risultato finanziari e, se del caso, quelli non finanziari pertinenti
all'attivita' specifica della societa', conmprese |e infornazioni
attinenti all'anbiente e al personale. L'analisi contiene, ove
opportuno, riferimenti agli inporti riportati nel bilancio e
chiarimenti aggiuntivi su di essi.».

2. L'articolo 40 del decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127, e
nmodi fi cato cone segue:

a) al comm 1, |le parole: «sulla situazione conplessiva delle

inprese in esso incluse e sull'andanento della gestione» sono
sostituite dalle seguenti: «contenente un'analisi fedele, equilibrata

ed esauriente della situazione dell'insiene delle inprese incluse ne
consolidanmento e dell'andanento e del risultato della gestione»;

b) al comma 1, dopo le parole: «e agli investinmenti» sono
aggiunte le seguenti: «, nonche' una descrizione dei principal
rischi e incertezze cui le inprese incluse nel consolidanmento sono
espost e»;

c) dopo il comm 1, e' inserito il seguente:

«l-bis. L'analisi di cui al comma 1 e coerente con |'entita' e la
conmplessita’ degli affari dell'insieme delle inprese incluse ne
bi | anci o consolidato e contiene, nella misura necessaria alla
conprensione della situazione dell'insiene delle inprese incluse ne
consolidanmento e dell'andanmento e del risultato della | oro gestione,
gli indicatori di risultato finanziari e, se del caso, quelli non
finanziari pertinenti alle attivita' specifiche delle inprese,
comprese le informazioni attinenti all'anbiente e al personale.
L' analisi contiene, ove opportuno, riferinmenti agli inmporti riportati
nel bilancio consolidato e chiarinmenti aggiuntivi su di essi.»;

d) dopo il comm 2, e' aggiunto il seguente:

«2-bis. La relazione di cui al comm 1 e |la relazione di cui
all'articolo 2428 del codice civile possono essere presentate in un
uni co docurent o, dando nmmggiore rilievo, ove opportuno, alle
questioni che sono rilevanti per il conplesso delle inprese incluse
nel consolidanmento. ».

3. L articolo 3 del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87, e
nodi fi cato cone segue:

a) al comm 1, |le parole: «sull'andanento della gestione e sulla

situazione dell'inpresa o dell'insieme delle inprese incluse ne
consol i danent o» sono sostituite dall e seguenti : «cont enent e
un' anal i si f edel e, equilibrata ed esauriente della situazione
dell'"inmpresa o dell'insiene delle inprese incluse nel consolidanento
e del |l "andamento e del risultato della gestione, nonche' una
descrizione dei principali rischi e incertezze cui |'inpresa o le
i nprese incluse nel consolidamento sono espostex;

b) dopo il conma 1, e' inserito il seguente:

«l-bis. L'analisi di cui al comm 1 e coerente con |'entita' e la
conmplessita’ degli affari dell'inpresa o dell'insiene delle inprese
incluse nel consolidanento e contiene, nella msura necessaria alla
conmprensione della situazione dell'inpresa o dell'insiene delle
i nprese incluse nel consolidanmento e dell'andanmento e del risultato
della loro gestione, gli indicatori di risultato finanziari e, se de
caso, quelli non finanziari pertinenti alle attivita' specifiche
delle inprese, conprese le informazioni attinenti all'ambiente e a
per sonal e. L'analisi contiene, ove opportuno, riferinenti agl
i mporti riportati nel bil anci o dell'inmpresa o nel bilancio
consolidato e chiarinenti aggiuntivi su di essi.»;

c) dopo il comm 3, e aggiunto il seguente:

«3-bis. La relazione sulla gestione consolidata e |a relazione

sulla gestione dell'inpresa possono essere presentate in un unico

docunment o, dando nmggiore rilievo, ove opportuno, alle questioni che



sono rilevanti per il conplesso delle inprese incluse ne
consol i - dament 0. ».
4., L' articolo 94 del decreto legislativo 7 settenbre 2005, n. 209,
nmodi fi cato cone segue:
a) al comm 1, |le parole: «sull'andamento della gestione nel suo
conmplesso, da «cui risultino in ogni caso le informazioni che
ri guardano» sono sostituite dalle seguenti: «contenente un'anali si

e

fedele, equilibrata ed esauriente della situazione dell'inpresa e
del | "andamento e del risultato della gestione nel suo conpl esso,
nonche' una descrizione dei principali rischi e incertezze cu

|"inmpresa e' esposta. Dalla relazione risultano in ogni caso |le

i nformazi oni che riguardano»;
b) al comma 1, dopo la lettera e), e

inserita | a seguente:

«e-bis) gli obiettivi e I|le politiche di gestione del rischio
finanziario e la politica di copertura per principali categorie d
operazioni coperte e | ' esposizione dell'inpresa ai rischi di prezzo,
di credito, di liquidita' e di variazione dei flussi;»;

c) dopo il comm 1, e inserito il seguente:

«l-bis. L'analisi di cui al comm 1 e coerente con |'entita' e la
conplessita’ degli affari dell'inpresa e contiene, nella msura
necessaria alla conprensi one della situazione dell'inpresa e
del | "andamento e del risultato della sua gestione, gli indicatori d
risultato finanziari e, se del caso, quelli non finanziari pertinenti
all"attivita' specifica dell"inmpresa, conprese le informazioni
attinenti all'anbiente e al personale. L'analisi contiene, ove
oppor tuno, riferimenti agl i i nporti riportati nel bilancio
dell"inmpresa e chiarinmenti aggiuntivi su di essi.».

5. L' articolo 100 del decreto legislativo 7 settenbre 2005, n. 209,
nodi fi cato cone segue:
a) al comm 1 |le parole: «sulla situazione conplessiva delle
inprese in esso incluse e sull'andanento della gestione» sono
sostituite dalle seguenti: «contenente un'analisi fedele, equilibrata

e

ed esauriente della situazione dell'insiene delle inprese incluse ne
consolidamento e dell'andanento e del risultato della gestione»;

b) al conma 1, |I|e parole: «da cui risultino le informazioni che
ri guardano» sono sostituite dalle seguenti: «, nonche' una

descrizione dei principali rischi e incertezze cui le inprese incluse
nel consolidanento sono esposte. Dalla relazione risultano»;
c) al comm 1, dopo la lettera d), e aggiunta | a seguente:

«d-bis) gli obiettivi e le politiche di gestione del rischio
finanziario e la politica di copertura per principali categorie d
oper azi oni coperte e |'esposizione delle inprese incluse ne
consolidamento ai rischi di prezzo, di credito, di liquidita' e d
vari azi one dei flussi.»;

d) dopo il comm 1, sono inseriti i seguenti:

«l-bis. L'analisi di cui al comm 1 e coerente con |'entita' e la
conplessita’ degli affari dell'insieme delle inprese incluse ne
consolidamento e contiene, nella misura necessaria alla conprensione
dell a si tuazi one del | "insieme dell e i nprese i ncl use ne
consolidamento e dell'andanmento e del risultato della | oro gestione,
gli indicatori di risultato finanziari e, se del caso, quelli non
finanziari pertinenti alle attivita' specifiche delle inprese,
comprese le informazioni attinenti all'anbiente e al personale.
L' analisi contiene, ove opportuno, riferimenti agli inmporti riportati

nel bilancio consolidato e chiarinenti aggiuntivi su di essi

l1-ter. La relazione di cui al comm 1 e la relazione di cui
all"articolo 94 possono essere presentate in un unico docunento,
dando nmmggiore rilievo, ove opportuno, alle questioni che sono
rilevanti per il compl esso dell e i nprese i ncl use ne
consol i danent 0. ».



Art. 2.
Rel azi one di revisione

1. All'articolo 2409-ter del <codice civile, dopo il prino conmm,
sono inseriti i seguenti:
«La rel azi one conprende:

a) un paragrafo introduttivo che i dentifica il bi | anci o

sottoposto a revisione e il quadro delle regole di redazione

applicate dalla societa'

b) una descrizione della portata della revisione svolta con
| "indicazione dei principi di revisione osservati;

c) un giudizio sul bilancio che indica chiaranente se questo e
conforme alle norne che ne disciplinano |a redazione e se rappresenta
in nodo veritiero e corretto la situazione patrinoniale e finanziaria

e il risultato econonico dell'esercizio;
d) eventuali richiami di informativa che il revisore sottopone
all'attenzi one dei destinatari del bilancio, senza che essi

costituiscano rilievi;
e) un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con

il bilancio.

Nel caso in cui il revisore esprim un giudizio sul bilancio con
rilievi, un giudizio negativo o rilasci wuna dichiarazione di
inpossibilita’ di esprimere un giudizio, la relazione illustra

analiticanente i notivi della decisione.

La rel azione e' datata e sottoscritta dal revisore. ».

2. All'articolo 2429, secondo comma, del codice civile, il secondo
periodo e' sostituito dal seguente: «Analoga rel azione e' predisposta
dal soggetto incaricato del ~controllo contabile» sono sostituite
dalle seguenti: «l|l collegio sindacale, se esercita il controllo
cont abil e, redi ge anche | a rel azi one prevista
dall'articolo 2409-ter. ».

3. L'articolo 41 del decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127, e
nmodi fi cato cone segue:

a) il comm 2 e' abrogato;
b) dopo il conma 4, sono inseriti i seguenti:
«4-bis. La relazione conprende:
a) un paragrafo introduttivo che i dentifica il bi | anci o
consolidato sottoposto a revisione e il quadro delle regole d

redazi one applicate dalla societa'

b) una descrizione della portata della revisione svolta con
| "indi cazione dei principi di revisione osservati;

c) un giudizio sul bilancio che indica chiaranente se questo e
conforme alle nornme che ne disciplinano | a redazione e se rappresenta
in nobdo veritiero e corretto la situazione patrinoniale e finanziaria

e il risultato econonico dell'esercizio;
d) eventuali richiami di informativa che il revisore sottopone
all'attenzi one dei destinatari del bilancio, senza che ess

costituiscano rilievi;
e) un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con
il bilancio consolidato.

4-ter. Nel caso in cui il revisore esprim un giudizio sul bilancio
con rilievi, un giudizio negativo o rilasci una dichiarazione di
inmpossibilita" di esprimere un giudizio, la relazione illustra

analiticamente i notivi della decisione.

4-quater. La relazione e datata e sottoscritta dal revisore. ».

4. La rubrica dell'articolo 156 del testo unico delle disposizion
in materia di internediazione finanziaria, di cui al decreto
|l egislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e' sostituita dalla seguente:
«Rel azi oni di revisione».

5. Al comm 1, secondo periodo, dell'articolo 156 del <citato
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, dopo le parole: «Le
rel azi oni sono», sono inserite |l e seguenti: «datate e».

6. A comm 2 dell'articolo 156 del medesinp decreto legislativo



24 febbraio 1998, n. 58, dopo |le parole: «i criteri di redazi one»,
sono aggiunte |le seguenti: «e se rappresentano in nodo veritiero e
corretto la situazione patrinobniale e finanziaria e il risultato
econoni co del | ' eserci zi o».

7. Al'articolo 156 del <citato decreto legislativo 24 febbraio

1998, n. 58, dopo il conma 4, e' inserito il seguente:
«4-bis. Otre al giudizio sul bilancio, le relazioni conprendono:
a) un paragrafo introduttivo che i dentifica il bi | anci o
sottoposto a revisione e il quadro delle regole di redazione
applicate dalla societa’ che ha conferito |'incarico;

b) una descrizione della portata della revisione svolta con
| "indicazione dei principi di revisione osservati;

c) eventuali richiami di informativa che il revisore sottopone
all " attenzi one dei destinatari del bilancio, senza che essi
costituiscano rilievi;

d) un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con
il bilancio.».

Art. 3.
Bi | anci o consolidato
1. L' articolo 28 del decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127, e
nmodi fi cato cone segue:

a) il comm 1 e' abrogato;

b) al comma 2, la parola: «inoltre» e' soppressa.

2. L'articolo 36 del citato decreto legislativo 9 aprile 1991, n.
127, e' nodificato cone segue:

a) al comma 1, le parole: «escluse dal consolidanmento a norma del
pri nmo comma dell'articolo 28» sono sostituite dalla seguente:
«col | egat e»;

b) il comma 3 e' abrogato.

3. All'articolo 38, conma 2, lettera c), del decreto legislativo
9 aprile 1991, n. 127, le parole: «dei comm 1 e 3» sono sostituite
dal l e seguenti: «del comma 1».

Art. 4.
Modi fiche al decreto legislativo 26 maggi o 1997, n. 173
1. All'articolo 16, comm 7, del decreto Ilegislativo 26 nmaggio

1997, n. 173, sono aggiunti, in fine, i seguenti periodi: «ln nota
integrativa sono inoltre indicati, per ciascuna categoria di
strunenti finanziari derivati, il loro fair value e informazioni

sulla loro entita' e natura. Atale fine si applicano i comm da 2 a
5 dell"articolo 2427-bis del codice civile.».

Art. 5.
Di sposi zi oni fi nal

1. Le disposizioni del presente decreto si applicano ai bilanc
relativi agli esercizi aventi inizio dalla data successiva a quella
della sua entrata in vigore.

Il presente decreto, nunito del sigillo dello Stato, sara' inserito
nella Raccolta wufficiale degli atti normativi della Repubblica
italiana. E fatto obbligo a chiunque spetti di osservarlo e di farlo
osservare

Dato a Romm, addi' 2 febbraio 2007

NAPCLI TANO

Prodi, Presidente del Consiglio de
M nistri

Boni no, M nistro per |le politiche
eur opee

Padoa Schioppa, Mnistro dell'econom a



e delle finanze
D Alema, Mnistro degli affari esteri
Mastella, Mnistro della giustizia

Ber sani , M nistro dello svi | uppo
econoni co

Visto, il Guardasigilli: Mstella



