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Scopo e contenuto

L'OIC - Organismo Italiano di Contabilita - ha curato la revisione dei Principi Contabili
emanati a cura del Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e del Consiglio Nazionale
dei Ragionieri, per aggiornarli alle nuove disposizioni legislative conseguenti il D. Lgs. n° 6
del 17 gennaio 2003 piu oltre richiamato. | Principi Contabili che sono stati oggetto di revi-
sione sono quelli interessati in modo significativo dalle novellate disposizioni; essi sono i se-
guenti:

principio emesso

n° titolo il

11 Bilancio d'esercizio — finalita e postulati Gennaio 1994
12 Composizione e schemi del bilancio di esercizio... Gennaio 1994
19 | fondi per I‘!SChI e_d oneri, il trattamento di fine rapporto di la- Settembre 1996

voro subordinato, i debiti

22 Conti d'ordine Luglio 1997
24 Le immobilizzazioni immateriali Marzo 1999
25 Il trattamento contabile delle imposte sul reddito Marzo 1999
26 Operazioni e partite in moneta estera Giugno 1999
28 Il patrimonio netto Ottobre 2000

Nel rivedere i suddetti Principi Contabili sono state eliminate, oltre la normativa fiscale ormai
superata, anche le parti che sintetizzavano il raffronto tra i principi in esso enunciati ed i Prin-
cipi Contabili Internazionali in vigore alla data suddetta; infatti, sono in corso proposte di mo-
difiche riguardanti numerosi Principi Contabili Internazionali, che sono quindi oggetto di revi-
sione. La finalizzazione di tali proposte comportera la loro omologazione da parte della Com-
missione Europea e, conseguentemente, il loro recepimento nella legislazione dell'Unione Eu-
ropea, e l'accoglimento nell'ordinamento civilistico italiano. Esula dal presente documento
I’esame di tali Principi e le eventuali modifiche che si rendessero necessarie ai principi conta-
bili nazionali nell’ottica di un tale processo di convergenza in materia di disciplina di bilancio.
A tale proposito si rileva che il D.Lgs. n° 6/2003, in attuazione della legge delega, introduce
una limitata riforma della disciplina dei bilanci, apportando specifiche innovazioni in merito al
trattamento contabile e all’informativa da fornire in nota integrativa per talune fattispecie non-
ché il principio generale della prevalenza della sostanza sulla forma.

Da questo carattere di limitato intervento del legislatore discendono le soluzioni prospettate nel
presente principio. Il problema della convergenza con i principi contabili internazionali per i
soggetti che non saranno tenuti ad applicare gli I1AS verra affrontato in sede di recepimento
della direttiva n. 51/2003/CE (c.d. direttiva “modernizzazione”).

Il presente documento intende riassumere in forma sintetica le modifiche e le integrazioni ai
Principi Contabili (Documenti precedentemente emessi dall'apposita Commissione per la Sta-
tuizione dei Principi Contabili dei Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragio-
nieri) resesi necessarie a seguito della riforma operata dal Legislatore in materia di Diritto So-
cietario con il D. Lgs. del 17 gennaio 2003, n° 6 e sue successive modificazioni. Seguira la
pubblicazione del testo coordinato dei precedenti principi contabili con il presente documento
e connesse modificazioni normative.

Questo documento non tratta i principi contabili connessi agli aspetti inerenti:
. 1 patrimoni ed i finanziamenti destinati, e
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 le operazioni di: a) scioglimento e liquidazione (Libro V, Titolo V, Capo VIII c.c.); b) tra-
sformazione, fusione e scissione (Libro V, Titolo V, Capo X c.c.),
che saranno oggetto di specifici documenti.

Esula altresi dal presente documento la trattazione dei principi contabili connessi al D. Lgs.
394/03 in tema di informativa in nota integrativa delle valutazioni al fair value degli strumenti
finanziari.
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Sommario delle modifiche introdotte dalla riforma del diritto
societario

Con la riforma del diritto societario, il Libro V, Titolo V, Capo V del Codice Civile, nell'arti-
colato relativo alla redazione del bilancio, ha subito alcune significative modificazioni. Altre
variazioni normative sono state inoltre apportate dal Legislatore ai Capi VIII, IX e X del me-
desimo Titolo V. Per comodita del lettore, qui di seguito se ne fornisce un breve sommario,
rinviando, per gli aspetti trattati in questo documento, ai capitoli successivi.

Aspetti trattati nel Principio

1. Introduzione della nozione di “funzione economica” delle attivita e delle passivita tra
i principi generali di redazione del bilancio (art. 2423-bis).

2. Operazioni di locazione finanziaria (Leasing) (artt. 2424 e 2427 n° 22):
a. Separata indicazione nello Stato Patrimoniale delle immobilizzazioni concesse in lo-
cazione finanziaria.
b. Redazione di un prospetto analitico che illustri il valore attuale dei canoni non scaduti
e I'onere finanziario derivante, gli ammontari e le relative rettifiche e accantonamenti
che sarebbero risultati qualora i beni fossero stati considerati immobilizzazioni.

3. Abrogazione dell'interferenza fiscale ed altre partite di natura fiscale (art. 223-

undecies delle disposizioni di attuazione e transitorie):

a. Abrogato il 2° comma dell’art. 2426 che consentiva di effettuare rettifiche di valore ed
accantonamenti esclusivamente in applicazione di norme tributarie.

b. Separata indicazione nelle attivita dello Stato Patrimoniale dei crediti tributari.

c. Separata indicazione nelle attivita dello Stato Patrimoniale delle imposte anticipate.

d. Esplicita indicazione nel Conto Economico delle imposte sul reddito correnti, antici-
pate e differite.

e. Indicazione analitica delle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione
di imposte differite e anticipate.

f. Indicazione analitica delle imposte anticipate contabilizzate e non contabilizzate atti-
nenti a perdite dell'esercizio o di esercizi precedenti.

4. Operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione (artt. 2424-bis, 2425-bis e
2427, n° 6-ter):
a. Mantenimento delle attivita relative all'operazione nel bilancio del venditore.
b. Rilevazione dei proventi e degli oneri derivanti da tali operazioni in base al principio
della competenza economica.
c. Indicazione analitica dei crediti e debiti derivanti da tali operazioni.

5. Operazioni e saldi denominati in valuta estera (artt. 2425-bis, 2426 n° 8-bis, 2427 n° 6-

bis):

a. Rilevazione dei ricavi, proventi, costi ed oneri relativi a tali operazioni al cambio cor-
rente alla data in cui € avvenuta I'operazione.

b. Valutazione delle attivita e passivita denominate in valuta estera e che non siano im-
mobilizzazioni al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura dell'esercizio.

c. Valutazione delle immobilizzazioni denominate in valuta estera al tasso di cambio al
momento del loro acquisto o a quello inferiore alla data di chiusura dell'esercizio se la
riduzione debba giudicarsi durevole.
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d. Imputazione degli utili e delle perdite da cio derivanti al Conto Economico con
I’obbligo di costituire con gli utili netti, una riserva non distribuibile.

6. Immobilizzazioni immateriali di durata indeterminata (artt. 2426 e 2427 n° 3-bis):
a. Introduzione della nozione di immobilizzazioni immateriali di durata indeterminata.
b. Informativa circa le riduzioni di valore operate sulle immobilizzazioni immateriali di
durata indeterminata e circa gli effetti di tali riduzioni rispetto agli esercizi precedenti
ed alle comunicazioni fatte.

7. Informativa per area geografica (art. 2427 n° 6):
Ripartizione per area geografica dei crediti e dei debiti.

8. Analisi dei movimenti nelle voci di Patrimonio Netto (art. 2427 n° 4 e 7-bis):
a. Informativa sulle variazioni intervenute nella consistenza delle voci del patrimonio
netto.
b. Redazione di appositi prospetti che illustrino origine, composizione, possibilita di uti-
lizzazione e distribuibilita, nonché utilizzazione in precedenti esercizi delle voci del
Patrimonio Netto.

9. Informativa sugli strumenti finanziari (art. 2427 n° 19 e 19-bis):
a. Informativa sul loro numero, caratteristiche e diritti che conferiscono.
b. Informativa analitica dei finanziamenti effettuati dai soci.

10. Informativa sull'attivita di direzione e coordinamento di societa (artt. 2497 e 2497-
septies):
Informazioni da fornire in Nota Integrativa e nella Relazione sulla gestione.

*k%k

In merito all’applicazione della nuova disciplina l'art. 223-undecies delle disposizioni at-
tuative prevede che:

“I bilanci relativi agli esercizi chiusi prima del 1° gennaio 2004 sono redatti secondo le
leggi anteriormente vigenti.

I bilanci relativi agli esercizi chiusi fra il 1° gennaio 2004 e il 30 settembre 2004 possono
essere redatti secondo le leggi anteriormente vigenti o secondo le nuove disposizioni.

I bilanci relativi ad esercizi chiusi dopo la data del 30 settembre 2004 sono redatti secon-
do le nuove disposizioni™.

*k*k

Aspetti che saranno trattati in apposito documento

1. Patrimoni e finanziamenti destinati (artt. 2447-bis - 2447-decies):
a. Patrimoni destinati: informativa analitica sulla loro composizione e formazione.
b. Finanziamenti destinati effettuati dai soci: informativa analitica sulla loro composizio-
ne e formazione.

2. Operazioni di liquidazione, trasformazione, fusione e scissione (artt. 2484 - 2496 e artt.
2498 - 2506-quarter).

Copyright OIC -6-
Copyright OIC



1 - Introduzione della nozione di “funzione economica” delle
attivita e passivita

La nuova normativa

Il novellato articolo 2423-bis del Codice Civile (principi di redazione del bilancio), al

punto 1, introduce rispetto al previgente testo una nozione, quella di “funzione economica”,
che ha carattere di novita. Il nuovo testo stabilisce, tra I'altro, infatti che:
"... Nella redazione del bilancio devono essere osservati i seguenti principi:1) la valutazione
delle voci deve essere fatta secondo prudenza e nella prospettiva della continuazione dell'at-
tivita, nonché tenendo conto della funzione economica dell'elemento dell*attivo o del passi-
vo considerato;..."

Nella letteratura contabile, ed in particolare nel Principio Contabile n° 11, il concetto di
“prudenza” e quello di “continuazione dell'attivita” dell'impresa sono ricompresi tra i postula-
ti del bilancio, regole, cioé di gerarchia superiore alle regole e ai principi particolari applicabi-
li a specifiche fattispecie. A tale documento, pertanto, si rimanda, per quanto riguarda tali no-
zioni.

La novita introdotta nel “riformato” ordinamento civilistico e costituita dalla nozione di
“funzione economica” delle attivita e delle passivita. Occorre sottolineare come l'articolo
2423-bis, accomunando le nozioni di “prudenza” e di “continuazione dell'attivita” con la nuo-
va nozione di “funzione economica” da necessariamente anche a quest'ultima carattere perva-
sivo e la pone allo stesso livello gerarchico delle altre citate nozioni, essendo il dettato dell'ar-
ticolo 2423-bis riferito alla definizione “generale” dei principi in base ai quali deve essere re-
datto il bilancio. Tale prescrizione, pertanto, deve essere applicata nella valutazione di tutte le
attivita e di tutte le passivita iscritte in bilancio.

L'interpretazione tecnica della nuova normativa

L'espressione “funzione economica” adottata dal Legislatore necessita, tuttavia, d'una in-
terpretazione tecnica. Il Legislatore - come si evince dalla relazione di accompagnamento al
D. Lgs. n° 6 - ha inteso con tale espressione riferirsi al postulato della prevalenza della so-
stanza sulla forma, concetto indicato nel Principio Contabile n° 11 con l'espressione “preva-
lenza degli aspetti sostanziali su quelli formali”. In tal modo, quindi, la norma novellata ha re-
cepito le indicazioni desumibili dai principi contabili italiani e internazionali* nonché dalla re-
cente regolamentazione comunitaria, i quali prescrivono quale criterio generale che nella re-
dazione dei bilanci debba venir privilegiata la sostanza delle operazioni rispetto alla loro for-
ma legale. Al riguardo I'art. 6 della legge delega n° 366 prevedeva la revisione della disciplina
del bilancio per alcune importanti operazioni quali, per esempio la locazione finanziaria, i
pronti contro termine e gli strumenti finanziari derivati, operazioni che in precedenza — come
precisato dalla relazione di accompagnamento - venivano contabilizzate secondo gli aspetti
formali dei contratti sottostanti®. La volonta del Legislatore, rifacendosi alla moderna dottrina
aziendalistica ed alla prassi internazionale, ¢ stata quella di prevedere che la rappresentazione
in bilancio di queste operazioni, ed in generale per tutti gli accadimenti economici, venisse ef-
fettuata secondo la realta economica sottostante gli aspetti formali.

LI principi contabili internazionali e i principi contabili nazionali prescrivono quale criterio generale che nel-
la redazione dei bilanci debba venir privilegiata la sostanza sulla forma.

2 Cio, tuttavia, non appare possibile - allo stato - per il trattamento contabile delle operazioni di locazione fi-
nanziaria. Si veda il successivo capitolo “Operazioni di locazione finanziaria”.
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Sotto il profilo tecnico, sarebbe stato preferibile che il Legislatore in sede di esercizio del-
la delega avesse fatto espresso riferimento al gia noto principio della prevalenza della sostan-
za sulla forma. 3

Il principio della prevalenza della sostanza sulla forma puo avere effetti rilevanti sui criteri
di valutazione degli elementi patrimoniali con conseguenti effetti sulle componenti economi-
che, nonché sui criteri di contabilizzazione e di rappresentazione dei valori. Si tratta infatti di
un principio che, adeguatamente raccordato con le specifiche norme particolari, consente non
soltanto di disporre di una utile indicazione generale per la soluzione delle questioni interpre-
tative che si pongono con riferimento all'iscrizione di operazioni particolarmente strutturate e
complesse (ad esempio: le modalita di iscrizione delle operazioni di finanza derivata e delle
altre operazioni finanziarie) ma anche di un criterio generale destinato ad applicarsi proficua-
mente ad altre problematiche di controversa soluzione.

Inoltre, il principio della prevalenza della sostanza sulla forma pud comportare per alcune
operazioni di carattere finanziario effetti compensativi di segno opposto per quanto riguarda
sia gli aspetti patrimoniali che per quelli economici. Cio € il caso, ad esempio, del regolamen-
to simultaneo di due strumenti finanziari tramite I’intervento di una stanza di compensazione
in un mercato finanziario organizzato. In questi casi dunque, essendo la compensazione un e-
lemento intrinseco (cioe tipico) dell’operazione, non si deve applicare il divieto di compensa-
zione di partite.

Su tale materia, il citato Principio Contabile 11 cui si rimanda, cosi - tra l'altro - si espri-
me: “Affinché il bilancio possa essere utile per i suoi utilizzatori e fornire la rappresenta-
zione in modo veritiero e corretto degli eventi di gestione si rende necessario determinare e
comprendere gli aspetti sostanziali di ognuno di tali eventi e non solo i suoi aspetti formali.
La sostanza rappresenta I'essenza necessaria dell'evento o del fatto, ossia la vera natura del-
lo stesso. | fatti di gestione hanno diversa origine e presentano problematiche diverse. A tito-
lo esemplificativo, molti di tali fatti sono costituiti da contratti che possono trovare regola-
mentazione in una normativa generale o specifica. Alcuni di tali contratti sono singoli ed in-
dipendenti, altri fanno parte di pit complesse operazioni. Per molti contratti I'essenza dell'o-
perazione é facilmente intelligibile. Per altri, la particolarita o complessita delle clausole ri-
chiede interpretazione per comprendere la vera essenza del contratto ed evitare conclusioni
fuorvianti. In numerose situazioni vi & concordanza tra I'aspetto sostanziale e I'aspetto forma-
le del contratto; in altre situazioni tale concordanza non si verifica.

Per ciascuna operazione o fatto e comunque per ogni accadimento aziendale, € indispensabi-
le conoscere la sostanza economica dello stesso qualungue sia la sua origine (contrattuale,
legislativa ecc.). L'identificazione della sostanza economica delle operazioni é basilare per
tutto il procedimento di formazione del bilancio. Pertanto, & essenziale che gia nella fase di
rilevazione dell'operazione nelle scritture contabili si abbia la conoscenza di tutti gli elementi
pertinenti per la determinazione della relativa sostanza economica. Cio comporta di indivi-

% Analoga espressione & contenuta nell'art. 7 n° 4 del D. Lgs. n. 87/92 in materia di bilanci delle imprese ban-
carie, che recita: "Gli atti di cui all'art. 5 ["Poteri delle autorita"] possono stabilire che i conti di bilancio sia-
no redatti privilegiando, ove possibile, la rappresentazione della sostanza sulla forma e il momento del rego-
lamento delle operazioni su quello della contrattazione.”, nonché nell'art. 2 della direttiva di modifica alla IV
e VII direttiva (2003/51/CE del 18/6/2003), coerentemente con il proposito di un adeguamento della discipli-
na europea ai recenti sviluppi internazionali in materia di contabilita (si veda la Comunicazione della Com-
missione Europea al Consiglio e al Parlamento Europeo del 13 giugno 2000). La Direttiva citata aggiunge al-
I'art. 4 della Direttiva 78/660/CE il seguente paragrafo al n® 6: "Gli stati membri possono autorizzare o pre-
scrivere che la presentazione degli importi nelle voci del conto profitti e perdite e dello stato patrimoniale
tenga conto della sostanza dell'operazione o del contratto contabilizzato. Tale autorizzazione o obbligo pos-
sono essere limitati a determinati tipi di societa e/o ai conti consolidati secondo la definizione della settima
direttiva 83/349/CEE del Consiglio, del 13 giugno 1983, relativa ai conti consolidati.”
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duare non solo le caratteristiche dell'evento isolato, bensi anche quelle relative ad eventi ed
operazioni ad esso correlate o correlabili il cui insieme concorre a determinare I'unitarieta
dell'operazione negli aspetti sostanziali.

La sostanza economica dell'operazione che e stata cosi identificata rappresenta, salvo i casi
indicati successivamente, I'elemento prevalente per la contabilizzazione, valutazione ed espo-
sizione dell'evento nel bilancio, affinché quest'ultimo possa assicurare chiarezza di redazione
ed una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria e del
risultato economico dell'esercizio”.

L'applicazione del postulato della prevalenza della sostanza sulla forma e quindi ora resa
obbligatoria dalla norma, nei casi in cui cio non sia espressamente in contrasto con altre nor-
me specifiche sul bilancio.

Questo capitolo integra quanto trattato nel Principio Contabile 11
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2 - Operazioni di locazione finanziaria (Leasing)

La nuova normativa

L’articolo 2424 prevede che, nella macroclasse B dell’attivo del bilancio dei soggetti loca-
tori, le immobilizzazioni siano rappresentate ““con separata indicazione di quelle concesse in
locazione finanziaria”.

Piu precisamente, tale disposizione riguarda esclusivamente le societa concedenti iscritte
nell’apposita sezione dell’elenco generale di cui all’art. 113 del t.u.b. — soggetti non operanti
nei confronti del pubblico - in quanto le altre societa concedenti iscritte all’elenco generale di
cui all’art. 106 del t.u.b. (intermediari finanziari) ovvero all’albo di cui all’art. 13 del t.u.b.
(banche) devono redigere il bilancio secondo quanto disposto dal D. Lgs. 87/92 ed il connes-
so provvedimento della Banca d’Italia 31 luglio 1992.

L'articolo 2427 al n° 22, con riferimento all'informativa che deve fornire il locatario di be-
ni in leasing, stabilisce che nella Nota Integrativa al bilancio debbano essere descritte ““le ope-
razioni di locazione finanziaria che comportano il trasferimento al locatario della parte pre-
valente dei rischi e dei benefici inerenti ai beni che ne costituiscono oggetto, sulla base di un
apposito prospetto dal quale risulti il valore attuale delle rate di canone non scadute quale
determinato utilizzando tassi di interesse pari all'onere finanziario effettivo inerenti i singoli
contratti, I'onere finanziario effettivo attribuibile ad essi e riferibile all'esercizio, I'ammontare
complessivo al quale i beni oggetto di locazione sarebbero stati iscritti alla data di chiusura
dell'esercizio qualora fossero stati considerati immobilizzazioni, con separata indicazione di
ammortamenti, rettifiche e riprese di valore che sarebbero stati inerenti all'esercizio”.

Definizione di leasing

Le operazioni di leasing finanziario sono rappresentate dai contratti di locazione di beni
materiali (mobili e immobili) o immateriali (ad esempio, software), acquistati o fatti costruire
dal locatore su scelta e indicazione del conduttore che ne assume tutti i rischi e con facolta di
quest’ultimo di divenire proprietario dei beni locati al termine della locazione, dietro versa-
mento di un prezzo prestabilito (riscatto)”.

Conseguentemente, con una operazione di locazione (leasing) il concedente (locatore, o
lessor) concede ad un utilizzatore (locatario, o lessee) I'uso di un bene per un determinato pe-
riodo di tempo a fronte del pagamento di un corrispettivo periodico (canone) con la presenza
in contratto di una opzione di acquisto del bene locato in favore dell’utilizzatore ad un prezzo
contrattualmente predeterminato (c.d. opzione di riscatto). Il principio contabile internaziona-
le IAS n° 17 relativo alla contabilizzazione delle operazioni di locazione definisce:

e leasing finanziario: la locazione in base alla quale vengono sostanzialmente trasferiti in
capo all'utilizzatore tutti i rischi ed i benefici connessi alla proprieta del bene, ed in cui la
stessa proprieta del bene al termine del periodo di locazione pud essere trasferita 0 meno
all'utilizzatore;

* Cfr. Circolare della Banca d’ltalia n. 49 dell’8 febbraio 1989 “Manuale per la compilazione della matrice dei
conti”, Avvertenze generali, paragrafo “Operazioni di leasing finanziario e di factoring”, nonché circolare n.
217 del 5 agosto 1996 “Manuale per la compilazione delle Segnalazioni di vigilanza per gli Intermediari Finan-
ziari iscritti nell’Elenco Speciale”, Avvertenze generali, paragrafo “Locazione finanziaria”.

Copyright OIC -10-
Copyright OIC



e leasing operativo: un contratto di locazione diverso da quello di leasing finanziario®.

Da un punto di vista sostanziale, quindi, il leasing finanziario realizza una forma di finan-
ziamento per I'uso di un bene, garantito dal mantenimento in capo al concedente della proprie-
ta del bene stesso sino al momento del suo eventuale riscatto da parte del locatario. Occorre
peraltro evidenziare che nella definizione di leasing finanziario lo IAS n° 17 non include co-
me condizione determinante la presenza in contratto della opzione di riscatto®.

Individuazione dei contratti di leasing finanziario

Come gia precisato al precedente punto, allo stato attuale della giurisprudenza’ e della
prassi nazionale la definizione di “locazione finanziaria” non é coincidente con quella prevista
dal citato IAS 172 e implicitamente richiamata nella disposizione in esame. Tenuto conto della

® Un contratto di locazione che non possa definirsi finanziaria configura, quindi, una locazione operativa, in
cui, sostanzialmente, il titolare del bene ne cede I'uso per un periodo di tempo ad un conduttore dietro il corri-
spettivo di un canone di affitto. Poiché il trattamento del leasing operativo non é stato interessato da variazioni
normative, esso esula da questo Principio; tuttavia occorre notare che, ancorché la normativa vigente non dia, al-
lo stato, espressa regolamentazione della materia, appare opportuno ai fini della chiarezza e trasparenza del bi-
lancio che la Nota Integrativa fornisca informazioni sufficienti a valutare I'esposizione dello stesso in termini di
impegni assunti e della loro rilevanza. In particolare, il punto 9 dell’art. 2427 richiede: “gli impegni non risultan-
ti dallo stato patrimoniale; le notizie sulla composizione e natura di tali impegni e dei conti d’ordine, la cui cono-
scenza sia utile per valutare la situazione patrimoniale e finanziaria della societa”.

® Si ricordano in proposito la definizione di locazione finanziaria riportata all’art. 17, comma 2 della L. 2
maggio 1976, n. 183 e nella Circolare Banca d’ltalia n. 217 del 5 agosto 1996 (confermata anche nell’ultimo
aggiornamento della stessa in data 30 gennaio 2004), nonché quanto riportato nella Risoluzione dell’Agenzia
delle Entrate n°® 175/E del 12 agosto 2003 in merito al carattere discriminante per I’identificazione di
un’operazione di locazione finanziaria della presenza dell’opzione finale di acquisto del bene.

" Ex pluribus: Cassazione, Sez. Un., sentenza n° 65 del 7 gennaio 1993, Cass. Civile, sentenza n° 6034 del
4 luglio 1997, Cass. Civile, sentenza n° 4855 del 14 aprile 2000, Cass. Civile, sentenza n° 1715 del 7 febbraio
2001 e Cass. Civile, sentenza n°® 18229 del 28 novembre 2003. In tali sentenze il Supremo Collegio opera la di-
stinzione tra leasing traslativo e leasing di godimento. Precisa come “Nell’ambito del leasing finanziario sono
...individuabili due tipi di leasing: il primo (leasing di godimento), pattuito con funzione di finanziamento, ri-
spetto a beni non idonei a conservare un apprezzabile valore residuale alla scadenza del rapporto e dietro canoni
dei beni stessi; il secondo (leasing traslativo), pattuito con riferimento a beni atti a conservare a quella scadenza
un valore residuo superiore all’importo convenuto per I’opzione e dietro canoni che scontano anche una quota
del prezzo in previsione del successivo acquisto...Per stabilire se si sia in presenza di leasing di godimento o di
leasing traslativo, occorre accertare la volonta delle parti trasfusa nelle clausole contrattuali. In particolare, ri-
corre la figura del leasing di godimento allorquando I’insieme dei canoni € inferiore, in modo consistente, alla
remunerazione del capitale investito nell’operazione di acquisto e concessione in locazione del bene, lasciando
non coperta una parte non irrilevante di questo capitale, mentre il prezzo pattuito per I’opzione é di corrispon-
dente altezza. Per contro, ricorre la figura del leasing traslativo se I’insieme dei canoni remunera interamente il
capitale impiegato, ed il prevedibile valore del bene alla scadenza del contratto sopravanza in modo non indiffe-
rente il prezzo di opzione, con cio dimostrando che i canoni hanno incluso non solo il corrispettivo per I’uso ma
anche gran parte del prezzo del bene.” (sentenza 7 febbraio 2001, n° 1715).

8 Secondo lo IAS 17, un contratto di leasing viene definito finanziario quando trasferisce al locatario so-
stanzialmente tutti i rischi ed i benefici derivanti dalla proprieta del bene locato. La classificazione di un'opera-
zione di leasing, dunque, dipende dal contenuto sostanziale dell'operazione piuttosto che dalla forma contrattua-
le. Coerentemente con le indicazioni fornite dal citato principio contabile internazionale n° 17, si ritiene che utili
indicatori per la classificazione di un contratto di leasing come finanziario possano essere rappresentati alternati-
vamente dai seguenti elementi:

e il contratto prevede il trasferimento della proprieta del bene al locatario al termine del contratto di leasing;

o il locatario ha lI'opzione di acquisto del bene ad un prezzo che ci si attende sia sufficientemente inferiore al
fair value alla data in cui si potra esercitare I'opzione, cosicché, all'inizio del contratto di leasing, € ragione-
volmente certo che essa sara esercitata;

e ladurata del contratto di leasing copre la maggior parte della vita economica del bene anche se la proprieta
non viene trasferita;

o all'inizio del contratto il valore attuale dei pagamenti minimi dovuti per il leasing equivale almeno al fair va-
lue del bene locato;
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particolarita della situazione italiana e considerato che la questione potra essere affrontata nel
prossimo futuro in sede di recepimento della citata direttiva n. 51, sembra ragionevole consi-
derare, in linea generale, quale condizione preliminare per I’applicazione dell’obbligo infor-
mativo riportato nel nuovo punto 22 dell’articolo 2427 del codice civile la formale presenza
nel contratto di leasing dell’opzione finale di acquisto. In tale ottica, eventuali operazioni di
leasing classificabili ai sensi dello IAS 17 quali leasing finanziari (ad esempio operazioni di
locazione operativa c.d. “full pay out”) ma contrattualmente prive dell’opzione di riscatto po-
trebbero non rientrare nell’obbligo di indicare in nota integrativa le informazioni richieste.
Cio in quanto, non essendo contrattualmente prevista I’opzione, potrebbe non essere certo che
la proprieta giuridica del bene locato si trasferisca in capo all’utilizzatore del bene.

Occorre, quindi, soffermarsi sul successivo ulteriore requisito indicato al n° 22
dell’articolo 2427 del codice, ovverosia “che comportano il trasferimento al locatario della
parte prevalente dei rischi e dei benefici inerenti ai beni”. Sulla base di tale disposizione,
I’informativa va senz’altro fornita nel caso in cui sia ragionevole prevedere I’esercizio
dell’opzione di riscatto quale conseguenza della fissazione di un prezzo per I’eventuale ac-
quisto finale significativamente inferiore al presumibile valore di mercato del bene alla data
in cui I’opzione sara esercitabile. Tuttavia, I’informativa richiesta al n. 22 dell’art. 2427 deve
essere comungue fornita qualora le condizioni che contraddistinguono I’operazione, indipen-
dentemente dalla presenza dell’opzione di riscatto, determinino, nella sostanza, il trasferi-
mento al locatario della parte prevalente dei rischi e dei benefici inerenti ai beni.

Nelle citate situazioni occorre classificare le operazioni di leasing come finanziarie e pro-
durre lI'informativa richiesta dall‘art. 2427, n° 22 c.c..
Peraltro, va evidenziato che la disciplina prevista dal Legislatore riguarda solo I’informativa
che il locatario deve fornire in nota integrativa. Non trova pertanto applicazione relativamente
a discipline o finalita diverse da quelle ivi statuite.

Effetti sul bilancio della nuova normativa

Con il novellato articolo 2424 il Legislatore ha voluto esplicitare che anche le societa lo-
catrici che redigono il bilancio secondo il Codice Civile® devono fornire, tra le immobilizza-
zioni iscritte nell'attivo dello Stato Patrimoniale, specifica evidenza di quelle concesse in lo-
cazione finanziaria. Nulla é stato previsto come informativa aggiuntiva da inserire in Nota In-
tegrativa.

Con riferimento ai locatari, invece, il Legislatore ha confermato la rappresentazione di ta-
li operazioni secondo il metodo patrimoniale, in linea con l'attuale prassi, ed ha ritenuto op-
portuno integrare I'informativa complementare da fornire nella Nota Integrativa, aggiungendo
all'art. 2427 c.c. il n° 22 relativo alla rappresentazione dei contratti di leasing finanziario se-
condo il metodo finanziario.

Si evidenzia che con il metodo patrimoniale il locatario (diversamente da quanto preve-
dono i principi contabili internazionali ed il postulato della prevalenza della sostanza sulla

e i beni locati sono di natura cosi particolare che solo il locatario pud utilizzarli senza dover apportare loro
importanti modifiche.

*Rientrano in questa fattispecie le societa finanziarie che svolgono la loro attivita unicamente nei confronti delle
societa del gruppo di appartenenza, salvo che quest'ultimo non includa anche banche e/o intermediari finanziari
esercenti la propria attivita nei confronti del pubblico (cfr. Provvedimento della Banca d'ltalia del 31 luglio
1992, paragrafo 1 "Destinatari delle disposizioni). Tali societd finanziarie sono iscritte in apposita sezione ex
articolo 113 del Testo Unico Bancario. Con riferimento alle societa finanziarie che esercitano I'attivita di loca-
zione finanziaria nei confronti del pubblico, si veda il paragrafo “Lessor istituzionale” in questo stesso capitolo.
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forma) non iscrive nel proprio Stato Patrimoniale le immobilizzazioni acquisite attraverso
contratti di locazione finanziarial®. Infatti, tali immobilizzazioni e i relativi ammortamenti
sono iscritti nell'attivo dello Stato Patrimoniale del locatore, mentre nel bilancio del locatario
confluiscono in Conto Economico i canoni corrisposti come costi di periodo.

Il citato principio contabile internazionale stabilisce modalita diverse di rappresentazione
contabile a seconda che si tratti di leasing finanziario o di leasing operativo. Nel primo caso
(leasing finanziario) € richiesta una rilevazione che rispecchi la sostanza del contratto piutto-
sto che la sua forma (metodo finanziario). In sintesi, cio consiste nella contabilizzazione del-
I'operazione come I’acquisto di un bene, accompagnata dalla iscrizione di un debito verso il
concedente, nonché il conseguente ammortamento del bene come previsto per le immobiliz-
zazioni materiali, e l'iscrizione nel Conto Economico degli oneri finanziari rilevati per compe-
tenza. Nel secondo caso (leasing operativo) € richiesta la contabilizzazione prevista per i con-
tratti di affitto (canone periodico imputato al Conto Economico).

Come si e detto, invece, secondo la normativa nazionale vigente i contratti di locazione fi-
nanziaria debbono essere rappresentati contabilmente applicando il citato metodo patrimonia-
le, cioé in base alla forma giuridica negoziale. Pertanto i beni oggetto di locazione rimangono
iscritti tra le attivita patrimoniali del concedente e da questo ammortizzati, mentre I'utilizzato-
re si limita a contabilizzare nel Conto Economico i canoni corrisposti.

L'applicazione di questo metodo di contabilizzazione per le operazioni di leasing finanzia-
rio produce effetti difformi rispetto a quelli previsti dalla citata metodologia finanziaria nella
rappresentazione della situazione patrimoniale finanziaria e dei risultati economici, sia del lo-
catore, sia del locatario, e non permette, quindi, una piena applicazione del principio della
prevalenza della sostanza sulla forma. Pertanto, per ragioni di trasparenza informativa il Legi-
slatore ha espressamente previsto che il locatario nella Nota Integrativa dia specifiche infor-
mazioni sugli effetti dell'applicazione del metodo finanziario.

Peraltro, affinché una futura disciplina a regime della rappresentazione in bilancio delle
operazioni di locazione finanziaria possa consentire I'adozione del metodo finanziario nel bi-
lancio del locatario, occorre che venga accompagnata da altre appropriate modifiche normati-
ve, riguardanti anche i risvolti tributari e concorsuali, volte a rendere neutrale la “migrazione”
verso questa diversa metodologia di rappresentazione in bilancio, per i concedenti e per i con-
duttori.

E peraltro doveroso segnalare che recentemente lo lasb ha in pil occasioni anticipato la
volonta di avviare una radicale revisione dello las 17, sostituendo all’attuale criterio dei “risks
and rewards” quello dei “rights and obligations”. Cio comporterebbe: da un lato I’adozione di
un unico metodo contabile per il leasing, senza distinzioni fra finanziario e operativo, spesso
foriere di incertezze e discrezionalita applicative; dall’altro I’iscrizione nell’attivo dei bilanci
degli utilizzatori del “diritto all’utilizzazione del bene” e nel passivo del “debito” in essere nei
confronti della societa di leasing proprietaria del bene oggetto di locazione.

Determinazione del valore attuale delle rate di canone non scadute

Quanto al richiesto contenuto della Nota Integrativa, occorre soffermarsi sulla determina-
zione del valore attuale delle rate di canone non scadute alla data di riferimento del bilancio.

10 & opportuno notare come in materia di trattamento contabile delle operazioni di locazione finanziaria si stia
sviluppando giurisprudenza orientata al riconoscimento della prevalenza della sostanza sulla forma, anche a se-
guito del rapido evolversi delle normative nazionali ed internazionali. Si veda, ad esempio, la Suprema Corte,
sezione tributaria, nella sentenza n° 8292 del 26 maggio 2003.
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Tale determinazione presuppone infatti, come indicato dal citato articolo di legge, I'identifica-
zione di un saggio di interesse che la norma definisce effettivo. Tale calcolo non e sempre di
immediata effettuazione, a causa della varieta delle possibili formulazioni adottate in sede
contrattuale tra le parti.

Nei contratti di locazione finanziaria, ancorché il saggio di interesse applicato possa essere
esplicitamente indicato (e normalmente cosi avviene), non necessariamente tale valore rappre-
senta il tasso d'interesse effettivo', che invece & calcolato in funzione dei complessivi oneri
finanziari che gravano sulla locazione e della durata del contratto in base ai diversi periodi di
tempo intercorrenti dalla data di entrata in vigore del contratto sino a ciascuna scadenza pe-
riodica. Tali oneri finanziari complessivi sono pari alla differenza tra il valore corrente di
mercato del bene oggetto di leasing alla data di stipulazione del relativo contratto (a tale im-
porto lo IAS 17 prevede che si aggiungano gli eventuali “costi diretti iniziali del locatore”) e
I'ammontare complessivo delle somme (canoni anticipati e periodici) da corrispondersi. Qua-
lora significativi, gli oneri accessori direttamente sostenuti per effettuare I’operazione sono
considerati nel determinare il tasso d’interesse implicito.

Nota Integrativa del locatario (Lessee)

Ancorché la norma non lo richieda espressamente, appare tuttavia raccomandabile che nel
bilancio del locatario siano fornite in Nota Integrativa, se d’importo apprezzabile, informazio-
ni circa gli effetti che si sarebbero prodotti sul Patrimonio Netto e sul Conto Economico rile-
vando le operazioni di locazione finanziaria con il metodo finanziario rispetto al criterio pa-
trimoniale dell'addebito al Conto Economico dei canoni corrisposti. Infatti, in parte tali effetti
sono richiamati dalla norma piu sopra riportata (ammortamenti, rettifiche, riprese di valore),
ma vi sono tuttavia ulteriori effetti indiretti (ad esempio: quello sulle imposte sul reddito anti-
cipate e differite) di cui & necessario tenere conto per determinare I'effetto netto complessivo.

A chiarimento di quanto richiesto dalla norma, nella Nota Integrativa delle societa che ac-
quisiscono beni in leasing finanziario & quindi necessario rilevare, se di importo apprezzabile:
e il valore del bene locato (che secondo il metodo finanziario sarebbe stato iscritto tra le

immobilizzazioni). Tale valore corrisponde al minore tra il teorico prezzo del bene per il

suo acquisto in contanti e il valore attuale dei canoni di locazione comprensivo del valore

attuale del prezzo di riscatto pattuito; il valore del bene locato e esposto al netto degli
ammortamenti che sarebbero stati stanziati applicando aliquote di ammortamento rappre-
sentative della stimata vita utile del bene e di eventuali rettifiche e riprese di valore;

¢ il debito implicito verso il locatore (che sarebbe stato iscritto tra le passivita), originaria-
mente pari al valore del bene (come definito nel punto che precede) e progressivamente
ridotto in base al piano di rimborso delle quote di capitale incluse nei canoni contrattuali;

e l'onere finanziario di competenza dell'esercizio, che & ottenuto attraverso la scomposizione
dei canoni di locazione tra interessi passivi e quota capitale in base al tasso di interesse
implicito nei contratti; qualora significativi, gli oneri accessori direttamente sostenuti per
effettuare I’operazione sono considerati nel determinare il tasso di interesse implicito;

e |e quote di ammortamento relative ai beni in locazione di competenza dell'esercizio;

e il relativo effetto fiscale;

1 Per tasso d’interesse effettivo (o implicito) lo 1AS 17 cosi si esprime: “Il tasso di interesse implicito del
leasing € il tasso di attualizzazione che, all’inizio del leasing, fa si che il valore attuale complessivo di (a) i pa-
gamenti minimi derivanti dal leasing e (b) il valore residuo non garantito sia uguale alla somma di (i) il fair va-
lue (valore equo) del bene locato e (ii) gli eventuali costi diretti iniziali del locatore.”
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o |effetto sul risultato dell'esercizio e quello complessivo sul Patrimonio Netto che si otter-
rebbero applicando il metodo finanziario™.

12 Visto il carattere meramente informativo della disposizione in esame, lo spirito della nuova formulazione del
codice civile sembra inoltre voler far emergere I’eventuale riserva latente intrinseca nel diritto all’opzione di ri-
scatto finale; riserva che risulterd, al momento della regolare conclusione del contratto, pari alla eventuale diffe-
renza fra il prezzo contrattualmente previsto per I’acquisto finale del bene ed il presumibile valore di mercato
del bene in quel momento.
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Le tabelle esemplificative che seguono possono essere usate per fornire tali informazioni (ove
opportuno in considerazione della rilevanza del fenomeno) analizzate seguendo la ordinaria
classificazione delle immobilizzazioni materiali in bilancio:

Importo
Attivita:
a) Contratti in corso:
Beni in leasing finanziario alla fine dell'esercizio precedente,
al netto degli ammortamenti complessivi pari a €... alla fine dell’esercizio precedente
+ Beni acquisiti in leasing finanziario nel corso dell'esercizio
- Beni in leasing finanziario riscattati nel corso dell'esercizio®®
- Quote di ammortamento di competenza dell'esercizio
+/- Rettifiche/riprese di valore su beni in leasing finanziario
Beni in leasing finanziario al termine dell’esercizio,
al netto degli ammortamenti complessivi pari a €...
b) Beni riscattati
Maggior valore complessivo dei beni riscattati, determinato secondo la metodologia finan-
ziaria, rispetto al loro valore netto contabile alla fine dell’esercizio
Importo

c) Passivita

Debiti impliciti per operazioni di leasing finanziario alla fine dell'esercizio precedente
(di cui scadenti nell’esercizio successivo €..., scadentida 1 a5 anni €... e €... scadenti oltre i 5
anni)

+ Debiti impliciti sorti nell'esercizio
- Rimborso delle quote capitale e riscatti nel corso dell’esercizio

Debiti impliciti per operazioni di leasing finanziario al termine dell'esercizio
(di cui scadenti nell’esercizio successivo €..., scadentida 1 a5 anni €... e €... scadenti oltre i 5
anni)

d) Effetto complessivo lordo alla fine dell’esercizio (a+b-c)
e) Effetto fiscale
) Effetto sul Patrimonio Netto alla fine dell’esercizio (d-e)

L'effetto sul Conto Economico puo essere cosi rappresentato:

Storno di canoni su operazioni di leasing finanziario
Rilevazione degli oneri finanziari su operazioni di leasing finanziario
Rilevazione di:
- quote di ammortamento:
= su contratti in essere
= su beni riscattati
- rettifiche/riprese di valore su beni in leasing finanziario
Effetto sul risultato prima delle imposte
Rilevazione dell’effetto fiscale

Effetto sul risultato d'esercizio delle rilevazioni delle operazioni di leasing
con il metodo finanziario

13 Rappresenta I’eliminazione dall’elenco dei beni utilizzati in leasing dell’esercizio precedente, a seguito
della definitiva acquisizione del bene medesimo (riscatto) e sua contestuale iscrizione contabile tra le immo-
bilizzazioni cui il bene compete.
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Nota Integrativa del locatore (Lessor)
Lessor istituzionale

Le banche e gli enti finanziari (diversi da quelli non istituzionali di cui al successivo pa-
ragrafo) che esercitano l'attivita di leasing sono tenute a redigere il bilancio in conformita a
quanto previsto dal decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87 e dalle disposizioni emanate
dalla Banca d'ltalia.

In particolare, per le banche e i gruppi bancari la Circolare n. 166 del 30 luglio 1992 "I
bilanci delle banche: schemi e regole di compilazione™ prevede che:

e |'importo dei beni dati in (e di quelli in attesa di) locazione finanziaria sia registrato tra le
immobilizzazioni immateriali o tra quelle materiali a seconda del tipo di bene locato, inse-
rendo appositi "di cui* nelle voci 90 e 100 dell'attivo;

¢ nella nota integrativa: a) siano indicati, se di importo apprezzabile, i proventi per canoni di
locazione maturati durante I'esercizio, i proventi e gli oneri per riscatti intervenuti nel me-
desimo esercizio, nonché le rettifiche di valore effettuate sui beni locati; b) siano fornite le
informazioni necessarie a stimare gli effetti che deriverebbero sulla rappresentazione della
situazione patrimoniale, di quella finanziaria e del risultato economico dall'applicazione
del cd. metodo finanziario ai contratti di locazione, quando il valore di tali contratti sia ap-
prezzabile.

Inoltre, le esposizioni derivanti da operazioni di leasing finanziario formano oggetto di rile-
vazione nelle tabelle di nota integrativa relative ai "crediti dubbi” tenendo conto della solvibi-
lita del debitore, alla "distribuzione dei crediti verso clientela per principali categorie/settori
di attivita economica dei debitori”, alla "distribuzione territoriale e temporale delle attivita". |
beni dati in (e quelli in attesa di) locazione finanziaria devono formare oggetto di apposita
evidenza, se di importo apprezzabile, nella tabella concernente le variazioni annue delle im-
mobilizzazioni materiali/immateriali.

Lessor non istituzionale

Con il termine “lessor non istituzionale” si intendono gli enti finanziari, che, pur eserci-
tando I’attivita di leasing non applicano I’anzidetta disciplina di bilancio prevista per gli enti
finanziari istituzionali (ad esempio, le imprese captive che concedono beni in leasing unica-
mente ad altri soggetti del medesimo gruppo non finanziario). Pur in assenza di esplicite pre-
scrizioni da parte della normativa civilistica, si ritiene opportuno che tali imprese riportino
nella Nota Integrativa l'informativa sui crediti e sugli interessi impliciti nei contratti di loca-
zione, nonché piu in generale gli effetti che deriverebbero dall'applicazione del metodo finan-
ziario sulla rappresentazione della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della so-
cieta.

Analogamente, quindi, a quanto indicato per la Nota Integrativa che deve predisporre il
locatario, le tabelle che seguono possono esemplificare I'informativa dovuta dal locatore non
istituzionale, con le seguenti precisazioni:

- al punto A) sono riportate le rettifiche che sarebbero necessarie per eliminare le immobi-
lizzazioni materiali concesse in leasing iscritte in bilancio secondo la metodologia patri-
moniale;

14 Analoghe disposizioni sono stabilite per gli enti ed i gruppi finanziari; al riguardo si veda il Provvedimento
della Banca d'ltalia del 31 luglio 1992.
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- al punto B) vengono indicati gli importi che sarebbero rilevati come crediti “impliciti”,
rappresentati dalla quota in conto capitale dei canoni a scadere, e corrispondenti al valore
residuo delle relative immobilizzazioni materiali nel contesto di un piano di ammortamen-
to finanziario, tenuto conto della solvibilita del debitore;

- al punto C) e D) sono rilevati rispettivamente gli effetti sul patrimonio netto e sul conto
economico conseguenti alle rilevazioni indicate in A) e B), nonché la diversa rappresenta-
zione degli effetti economici dell’operazione sulle diverse voci di conto economico.

Importo
Attivita:
A) Storno delle immobilizzazioni materiali/immateriali, rappresentate
da:
Beni concessi in leasing finanziario al termine dell'esercizio precedente
+ Beni concessi in leasing finanziario nel corso dell'esercizio
- Beni riscattati dal locatario nel corso dell'esercizio
- Quote di ammortamento di competenza dell'esercizio
+/- Rettifiche/riprese di valore su beni in leasing finanziario
Valore netto contabile dei beni concessi in leasing finanziario al termine dell'esercizio
B) Rilevazione dei crediti impliciti, rappresentati da:
Crediti impliciti per operazioni di leasing finanziario alla fine dell'esercizio precedente
+ Crediti impliciti sorti nell'esercizio
- Riscossione delle quote capitale
- Svalutazioni per inesigibilita
Crediti impliciti per operazioni di leasing finanziario al termine dell'esercizio

Effetto complessivo lordo alla fine dell’esercizio (B-A)

C) Effetto fiscale
Effetto sul Patrimonio Netto alla fine dell’esercizio (B-A-C)

D) L'effetto sul Conto Economico pu0 essere cosi rappresentato:

Eliminazione di:

- ammortamenti dell'esercizio delle immobilizzazioni concesse in leasing finanziario
- proventi per canoni di leasing rilevati nell’esercizio

Rilevazione dei proventi finanziari, per quote interesse implicito

Rettifiche/riprese di valore su beni concessi in leasing finanziario

Effetto sul risultato prima delle imposte

Rilevazione dell’effetto fiscale

Effetto sul risultato d'esercizio della rilevazione delle operazioni di leasing
con il metodo finanziario

Operazioni di retrolocazione (Lease Back)

L'operazione di vendita (sale) e concomitante operazione di leasing finanziario (lease
back) per il "riacquisto” - attraverso un contratto di leasing - del bene originariamente di pro-
prieta, normalmente costituisce da un punto di vista sostanziale una operazione di finanzia-
mento.
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Poiché una operazione di lease back comprende una operazione di locazione, occorre valuta-
re se ricorrano le condizioni per la classificazione di quest'ultima come leasing finanziario
oppure, in pitl rari casi, operativo™.

Nel caso si definisca la retrolocazione come finanziaria e necessario rilevare contabilmente la
vendita in quanto il sottostante negozio giuridico non puo essere ignorato. L'eventuale plu-
svalenza 